Victor Moro

A crise desde Galicia

oxe xa ninguén dubida da grave deterioracién econé-

mica espafiola. A pantasma do paro domina o panora-

ma nacional roldando os tres milléns, con incrementos
mensuais da orde dos douscentos mil, sen que se atisbe a deten-
ci6n inmediata desta sangria. Antes ao contrario, os analistas pre-
vén que continue ata alcanzar taxas do 15% da poboacién acti-
va, con repercusion inevitable e dolorosa sobre o clima social.
Mesmo cando as figuras oficiais de apoio ao paro estan alivian-
do inicialmente esta continxencia, vemos que o seu elevado in-
cremento xa consumiu a dotaciéon orzamentaria para este ano e,
de continuar a tendencia, a partida prevista para estas atenciéns
en 2009 pode esgotarse a mediados de ano. O paro, como ma-
nifestacidn tanxible da recesion econdmica, é o maior problema
do momento actual.

Os principios tradicionais da Facenda Publica estin sendo
subvertidos ante a profundidade e dimension da crise que, con
maior ou menor intensidade, afecta 4s principais economias deste
mundo globalizado, tanto de paises ricos como emerxentes. Polo
que respecta a Espafa, estamos navegando cara o 2009 cun or-
zamento absolutamente irreal: os ingresos previstos non se aca-
dardn mentres as obrigas orzadas sexan, como son xa a dia de
hoxe, bastante menores que as que realmente se haberan de afron-
tar. Ante esta evidencia, sorprende a contumacia de non corrixir
previsions totalmente desfasadas. En consecuencia, o Orzamen-
to como folla de ruta e guia carece de sentido e de valor e s6 o
déficit crecente cadrard as contas do Estado, trasladando ao fu-
turo a consecucion do beneficioso equilibrio. Non pretendemos
demonizar o déficit, pois en tempos de recesién econdémica e di-
minucién acentuada da demanda o recurso ao déficit é inevita-
ble. Agora ben, debe administrarse con prudencia, como as mais
prestixiosas institucions vefien aconsellando.

A situacidn actual ten compofientes externos e internos. En
principio, non cabe achacala exclusivamente s politicas neoli-
berais americanas que en plena orxia crediticia minaron a con-
fianza no sistema. Na perda de confianza xeralizada atopamos
en boa medida a causa do receo imperante. Ninguén confia en
ninguén, ata o punto de que son as propias entidades financei-
ras as que recelan de si mesmas, limitando ao maximo o merca-
do interbancario, ata agora instrumento fundamental do finan-
ciamento do sistema. E no caso espafiol, cun mercado no que
sempre escasearon os capitais propios, se as institucidns crediti-
cias restrinxen os fluxos financeiros, xa non s6 para investimen-
tos senon para as mdis perentorias necesidades de circulante, a
economia coldpsase, as empresas entran en suspension e o paro
aumenta en espiral perversa.

Efectivamente, a desregulacion financeira americana propi-
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ciou a asuncién de riscos crecentes sen as mais elementais cau-
cions de solvencia. A anécdota do negro de Alabama, que, re-
costado sobre a beirarrta fronte a un luxoso edificio, era sorpren-
dido por un axente hipotecario ofrecéndolle un piso naquel
inmoble sen mdis garante que a sua firma, é paradigma da ale-
gria con que sociedades hipotecarias e banca prodigaron o cré-
dito mediante hipotecas lixo ou “subprime”, que logo expandi-
ron sen responsabilidade algunha. Produtos estruturados con
inclusién daquelas operacions insolventes e derivados para a es-
peculacién e non para cobertura de riscos levaron ao bordo da
quebra 4s mais importantes entidades hipotecarias, banca de in-
vestimento e tamén banca tradicional dos Estados Unidos de
América.

As autoridades americanas, conscientes da bancarrota inmi-
nente, acudiron rapidamente na sda axuda aburados polo ante-
cedente da crise de 1929, alagando de liquidez o sistema e, desde
a Reserva Federal ao propio Tesouro, facilitaron sumas millona-
rias e ata nalgins casos, en contra dos seus cacareados principios
de mercado, tomaron participacién naquelas entidades mais ne-
cesitadas con actuacions socializantes impropias do berce do ca-
pitalismo. As metastases destas practicas de risco expandironse
polo mundo e chegaron a Europa, principalmente ao Reino
Unido, a Alemana e a Italia, que tamén houberon de inxectar li-
quidez xenerosa as stas entidades de crédito e aforro e, nalguns
casos, tomar participacidén nas de maior risco, ata con presenza
nos seus érganos de goberno. Nun principio, a actuacién coor-
dinada dos gobernos e dos bancos centrais contiveron o panico
tanto polo apoio inmediato 4s distintas entidades como pola ga-
rantia estatal dos depdsitos nas entidades financeiras, rematan-
do asi co descrédito inminente de retiradas masivas coas stas ne-
fastas consecuencias.

Ata o momento, o “sunami” americano non alcanzou direc-
tamente a Espafia, salvo a algunha que outra entidade que, ao
parecer, vén dando un tratamento favorable aos seus clientes, in-
vestidores pola stia mediacidn en activos americanos putrefac-
tos. Con todo, ¢é evidente que as facilidades de crédito hipoteca-
rio tamén se prodigaron entre n6s. Quizais con mais rigor formal
pero tamén con xenerosidade crecente nunha conxuntura de
abundancia de recursos e difieiro barato. As valoracidns dos bens
hipotecados establecéronse con largueza e a competitividade
agresiva dos comerciais fixo o resto. A hipoteca era asumible e
vantaxosa cando os inmobles de ano en ano incrementaban o
seu valor. Por outra banda, o financiamento de promocién tamén
se obtifia con facilidade nun mercado crecente e ilimitado. Ata
as grandes operacidns corporativas sobre compaiiias eléctricas,
autoestradas, concentraciéns de todo tipo e toma de posicions



relevantes en distintos sectores favorecéronse con aquiescencia
politica e afinidade partidaria ao impulso de apalancamentos es-
pectaculares sen mais garante que os titulos dos activos adquiri-
dos. Todo iso co consentimento dos distintos gobernos e de dis-
tinto signo que no tempo foron. A economia do ladrillo e o
pelotazo investidor con apalancamento foron a caracteristica dun
tempo que nos fixo vivir o espellismo dunha falsa riqueza que
agora sufrimos con incrementos da morosidade ou graves difi-
cultades para regularizar elevadas posicidéns debedoras de empre-
sas cuxa capitalizacién en bolsa baixou nalguns casos 4 metade
do seu valor de adquisicion. Esta situacion afecta 4 gran masa de
poboacién hipotecada por vivenda, que atopard un respiro co
descenso do euribor pero se presenta mais dificil nas grandes ope-
racions de apalancamiento. Para os debedor farase mais dura a
sta regularizacién ainda asumindo quebrantos importantes, e
para as institucidns espafolas acredoras creard problemas de li-
quidez, pois han de atender as stias obrigacions de financiamen-
to exterior con vencimentos inmediatos que limitan a siia capa-
cidade de concesién de novos créditos.

Neste escenario, a crise en Galicia estase manifestando con
menor virulencia pola nosa particular estrutura econémica, pois
historicamente sempre se padeceu menos nos periodos de retar-
dacién ainda cando tamén creciamos menos nos de bonanza.
Particularmente, o peso do sector primario e as raices familiares
vivas entre a poboacion de procedencia rural desprazada e o tra-
dicional autoconsumo, cando non o recurso 4 emigracion, per-
mitiron sortear as dificultades. O cadro hoxe modificouse sensi-
blemente. Agricultura e pesca, que outrora ocupaban en torno
ao corenta por cento da poboacion activa, actualmente empre-
gan a cerca do dez por cen, a industria ocupa o dezaoito por cen,
a construcién o doce, mentres os servizos alcanzan o sesenta por
cento. A terciarizaciéon da economia galega é un feito evidente.

Con todo, esta estrutura ainda favorece a contencién do
paro e a ela débense as mellores cifras en relacién con outras re-
xiéns e coa media nacional. E previsible que o emprego no sec-
tor primario se mantéfia e ata aumente se se adoptan politicas
enérxicas de cultivos en terras ociosas, apOiase 4 ganderia xeral-
mente maltratada por Europa e deféndense os intereses pesquei-
ros nacionais no marco da politica pesqueira comun, que, desde
o noso ingreso na hoxe UE, distinguiunos cun trato inxusto e
discriminatorio. Nesta circunstancia, unha particular atencion 4s
pesqueiras de baixura e litoral, asi como cultivos consolidados,
de tanta importancia social e econémica en grandes édreas lito-
rais, axudaran a sortear as dificultades que se avecifan.

Non ¢ o momento de analizar detalladamente os sectores
da economia galega. Con todo, poden selo algunhas referencias
no contexto da crise en cernes, principalmente referidas 4 situa-
ci6én patrimonial das nosas industrias mais importantes. En pri-
meiro lugar, algunhas consideraciéns sobre o sector enerxético,
da mifa particular vocacién, para afirmar rotundamente que a
producién en Galicia, tanto hidraulica como de carbén, fuel/gas,
ciclo combinado no seu caso, edlica e outras enerxias renovables
ou non obtidas en territorio galego son galegas para todos os
efectos. Hai quen pretende limitar este cardcter soamente 4 ener-
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s

xia hidrdulica e edlica, negandollo 4s doutra orixe, para asi de-
ducir que Galicia non produce excedentes en beneficio doutros
mercados. Padecemos a contaminacién —a das Pontes de Garcia
Rodriguez foi a térmica mais contaminante de Espafia— para in-
crementar os beneficios de Endesa, que se perdeu en mans ita-
lianas. O mesmo ocorre coas térmicas de Unién Fenosa que, de
man en man, non se sabe ainda onde irdn parar. Con todo, nin-
guén nega a condicidn catald 4 producién dos seus nucleares ta-
rraconenses.

Estes dias, a prensa galega recolle comentarios dispares sobre
o cano eléctrico recentemente aprobado pola Xunta ou sobre a
participacién oficial nas inminentes concesions edlicas. Tratase
de consideracions superficiais e interesadas que non entran no
verdadeiro problema derivado do sistema de tarifas eléctricas uni-
ficadas.

O prezo do quilovatio galego a pé de xeraciéon é o mesmo
que trasladado a seiscentos quilémetros de distancia cando, como
suxeriron os economistas do Banco Mundial, debera de estable-
cerse, sen detrimento do beneficio empresarial, ao seu custo real.
Este é o maior espolio da economia galega en favor doutros mer-
cados, ao ser privada dun recurso natural que impulsaria a sda
industrializacién e progreso. Se algin dia se promove un novo
Estatuto, é evidente que a consideracién do aproveitamento prio-
ritario dos nosos recursos para o desenvolvemento da Comuni-
dade ¢ unha cuestion ineludible.

O sector do granito e afins pode verse afectado polo crac da
construcién e ata a demanda exterior sufrir un retroceso, do
mesmo xeito que a producién de lousas. O sector do cemento e
a mineria, polo xeral moi fragmentado, conta cunha destacada
presenza foranea. No sector quimico producironse peches de
plantas diversas e mantense a esforzada loita do grupo Zeltia trala
homologacién dos seus produtos. Destaca a presenza do grupo
anglosueco Astra Zéneca en Torneiros en franca expansion de in-
vestigacion . Estan en marcha varios proxectos de fabricacion de
biocarburantes. No sector metaltrxico estanse producindo mo-
vementos: Sidertrgica Afién vendeuse ao grupo catalan Celsa,
entre cuxos obxectivos, segundo algins comentaristas, esta a es-
terilizacién da posible expansion do grupo galego en Sagunto.
Ou sexa, comprar para frear. Triunfan, con todo, Exlabesa, de
Padrén, lider en produtos de aluminio extrusionado, e Eurola-
tén, de Caldas de Reis, ata con presenza internacional relevan-
te. A Construciéon Naval conta cunha carteira de pedidos para
tres anos. As bancadas dos estaleiros vigueses estan a pleno fun-
cionamento. Pero a crise mundial pode afectarlle. Os fletes des-
cenderon sensiblemente e as dificultades crediticias estan provo-
cando renuncias de contratos. No entanto, o importante enclave
de Vigo contintia de momento a pleno emprego. A construcion
militar en Ferrol segue subordinada ao favor oficial que se pro-
diga noutras factorias, mentres Astano languidece, vitima da nosa
desidia politica. A automocién en Galicia ten como expofiente
estelar a factoria de Citroén en Vigo e a importante constelacion
de industria auxiliar xerada na sda contorna. De momento, non
programou ningun ERE, mantendo o clima social de entende-
mento que a caracterizou. Se a demanda de automdobiles conti-
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nua descendendo, é previsible que se produzan regulaciéns con
especial incidencia na industria auxiliar. O sector madeireiro ten
en Ence, sempre en recorrente ameaza de traslado, o seu deman-
dante principal. Finsa continta a sua expansién en determina-
das especializaciéons —armaduras e tarima flotante— e emerxen
empresas dedicadas 4 transformacién de madeira e forestal. Sen
dabida é necesaria unha politica forestal eficaz de conservaciéon
e mellora do monte. O sector galego da confeccién ten en Indi-
tex a sia empresa mais importante con proxeccion internacio-
nal. Inditex vai camifio de ser a realizacién econémico-empre-
sarial de Galicia de mdis relevo en todos os tempos. O sector
conta tamén con outras empresas relevantes como Dominguez,
en Ourense, ou Verino, en Verin. A alimentacién, especialmen-
te en canto 4 industria de transformacién de produtos conxela-
dos e conserveira, conta con instalaciéns importantes a conse-
cuencia tanto das achegas da importante flota conxeladora galega
como pola tradicién conserveira, que ainda hoxe ocupa o pri-
meiro lugar en Espafia. Tratase dun sector de perspectivas dubi-
dosas. A competencia das producidns asiaticas de conxelado con-
diciona as nosas producions e a conserveira, sempre en permanente
reconsideracidn, esférzase en prevalecer. A estas alturas, é posi-
ble que soamente nunha concentracién enérxica atopen viabili-
dade. A industria lictea galega como tal é inexistente, pois a
maioria das produtoras pasaron a mans alleas. Prevalece a espe-
ranza de creacién dun grupo licteo galego, ante as incursiéns
constantes doutros investidores, desde Rumasa a Portugal, pa-
sando por Estados Unidos. O sector lacteo é paradigma do de-
rrube patrimonial galego. Tanto a industria cérnica ao redor da
ourensd Coren como a incursion dos vifios galegos de calidade
e a consolidacién das nosas augas minerais, ofrecen perspectivas
favorables. O sector servizos veu ocupando un 60% da poboa-
c16n activa, destacando os subsectores de comercio e hostaleria
e actividades de educacién e sanitarias. O comportamento do
turismo pode verse afectado pola situacién xeral, pero a bonda-
de da oferta ben publicitada debe favorecerlle. A coordinaciéon
dos aeroportos ten que contemplarse en funcién da demanda e
especializacidén. As estradas esperan maior atencién mentres a
autoestrada vertebradora do eixo A Corufa-Vigo pasou a mans
estranxeiras, que non melloraran os servizos pero si a sua propia
rendibilidade. Unha nova autoestrada desde Pontevedra a Vigo
para eludir Rande é de necesidade urxente.

Galicia afronta a crise en situacién aceptable. E certo que
ainda non se resolveu a entrada do AVE que, en principio, segue
marxinando o sur da Comunidade co importante enclave de
Vigo. Estes dias puxose lamentablemente de actualidade a Y vasca
que unird as suas tres capitais. En Catalufia, o trazado desde Lé-
rida baixou a Tarragona para desde ali subir a Barcelona camifio
de Francia. Todo un exemplo de trazados racionais en busca da
maxima rendibilidade. Cando aprenderemos?

En momentos de recesién hai que afrontar a situacién con
decision e unidade. Unidade politica e decisiéon comun sen rei-
nos de taifas neste pequeno pais econémica e espiritualmente
débil. Debemos pensar en Galicia como un todo, sen localismos,
e procurar que os recursos propios sean explotados por capitais
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e empresas galegas. Isto fan Catalufia, o Pais Vasco, Valencia e
Andalucia, que ata se apropiou do Guadalquivir. Urxe un novo
Estatuto no que a Economia ocupe lugar preeminente. O pano-
rama de perda patrimonial autdctona é alarmante e pode acen-
tuarse se a ampliacién edlica inminente pasa novamente a inte-
reses alleos. Nada mais lonxe que incitar unha politica de aversion
ao investimento foraneo. Benvida se os seus beneficios se domi-
cilian na economia galega para xeracién de novos investimen-
tos. Unha anélise ponderada da situacién conclie que os nosos
mais importantes recursos naturais perdémolos para Galicia. Non
persistamos no erro e actuemos unidos, porque moitas veces
somos nds mesmos 0s que atacamos proxectos autdctonos so
por localismos malentendidos ou avaricia empresarial malsana.

O Goberno central estd pondo en marcha diversas actua-
cions paliativas. Entre elas recursos para os municipios cuxa uti-
lizacién debera ser obxecto de estudo e de control. Non se poden
dilapidar os recursos. Tamén novas obras de infraestrutura onde
Galicia debe contar. Estamos nun momento de incerteza men-
tres o beneficio do crédito segue sen chegar 4s empresas e 4s fa-
milias a pesar dos incentivos propostos. E necesario recuperar a
confianza. G

Victor Moro é economista.
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